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Asya piyasalarn makro veriler esliginde negatif seyir izliyor

Duin piyasalarda neler oldu?

Makro veri gindemi haftanin ilk islem guninde sakin seyretti.
ABD’de dayanikh mal siparigleri Ekim ayinda beklentilere
paralel bir sekilde %5,4 azalis gerceklestirdi. Fabrika siparigleri
Ekim ayi verisi icin beklentiler %3,0 azalis gdstermesi
yoniundeyken, %3,6 azalis gdOsterdi. Bir dnceki ayin verisi ise
%2,8'den %2,3'e revize edildi. Euro Bdlgesi tarafinda ise
Sentix Yatinmci Given endeksi takip edildi. Aralik ayinda
yatirirmci glveni -16,8 seviyesinde aciklanirken, bir énceki ay -
18,6 seviyesinde bulunuyordu.

Aciklanan makro ekonomik verilerin yanisira Euro Boélgesi'nde
AMB yetkililerinden Guindos’un agiklamalar takip edildi. AMB
yetkilisi Guindos, para politikasinin tamamiyle veriye odakl
olarak belirlendigini ve her toplantida ayrica degerlendirildigini
belirtti. Son dénemde enflasyonda gérilen gerilemeyi olumlu
bir slrpriz olarak degerlendiren Guindos, zafer ilan etmek icin
oldukga erken oldugunu yineledi. Bu gelismelere ek olarak,
Moody’s tarafindan yayimlanan rapor dikkat c¢ekti. Moody’s,
kiresel ekonomide gérilen zayifik ve kredi édemelerinde
olusabilecek gecikmelerin banka Kkarliliklari Gzerinde etkili
olabilecegini ve bankalarin 2024 yilinda negatif bir gériinim ile
kargilagabilecekleri aktarildi. Ote yandan, ABD ve Avrupa’daki
gayrimenkul sektéru pozisyonlarinin bankacilik sektériinde
gelecek seneye iligkin goérinimu agisindan artan bir risk
olusturdugu ifade edildi. Cin ekonomisine iligkin yorumda ise;
ekonominin gelecek yil tiketici ve isletme harcamalarindaki
yavaslik, zayif ihracat ve devam etmekte olan emlak krizi
nedeniyle yavaglamasi bekleniyor.

ABD tahvilleri cephesinde, 10 yillik tahvil faizi %4,24
seviyesinde bulunurken, 2 yillik tahvil faizi %4,62 seviyesinde
bulunuyor. VIX endeksi ise 13,08 seviyesinde seyrediyor.

ABD hisse senedi endeksleri cephesinde haftanin ilk islem
glnunde saticili seyir hakimdi. S&P 500 endeksi %0,54
azaligla 4.569,78 ve Dow Jones endeksi %0,11 azaligla
36.204,44 seviyelerinden, Nasdaq endeksi ise %0,84 azalisla
14.185,49 seviyesinden ginl tamamladi.

Avrupa hisse senedi endeksleri de haftanin ilk islem gininde
ihmli negatif kapanis gergeklestirdi. CAC 40 %0,18 azaligla
7.352,59, FTSE 100 endeksi %0,22 azalisla 7.512,96
seviyesinde gergeklesirken, DAX endeksi 9%0,04 artisla
16.404,76 seviyelerinden gini tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Makro veri gundemi yogun seyreden Asya piyasalarinda bu
sabah saticili seyir hakim. Cin tarafinda Kasim ayinda Caixin
Hizmet PMI verisi i¢in piyasa beklentisi 50,5 iken 51,5
seviyesinde gerceklesirken, Bilesik PMI verisi ise 51,6
seviyesinde agiklandi. Japonya tarafinda ise Kasim ay1 TUFE
verisi takip edildi. TUFE verisi icin Kasim ayi beklentisi %3,0
iken %2,6 aciklanirken, cekirdek TUFE verisi beklentilere
paralel %3,6 seviyesinde agiklandi. Jibun Bank Hizmet PMI
verisi Kasim ayinda 50,8, bilesik PMI verisi ise 49,6
seviyesinde gerceklesti. Bu gelismelere ek olarak, Avustrulya
Merkez Bankasi politika faiz kararini agikladi. Banka faiz
oranlarinda degisiklige gitmeyerek faizleri %4,35 seviyesinde
sabit tuttu. Agiklanan makro veriler esliginde Nikkei endeksinde
%1,03, Shanghai endeksinde %0,69, Hang Seng endeksinde
%1,57, Kospi endeksi %0,31 negatif seyir izlerken, Nifty 50
endeksinde %0,43 artigla pozitif islem gériyor.

ABD vadelilerinde de negatif bir seyir takip ediliyor.

Bugin ABD’de S&P Global Hizmet PMI, ISM Endeksleri ve
JOLTS Acik Is Pozisyonlari verileri yakindan takip edilecek.
JOLTS Agik Is Pozisyonlari verisinin Ekim ayinda 9400K
seviyesinde gerceklesmesi beklenirken, bir dnceki ay 9553K
seviyesinde gergeklesmisti. ISM Hizmet Endeksi igin piyasa
beklentisi ise Kasim ayinda 51,8 seviyesinden 52,5 seviyesine
yukselmesini bekliyor.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de yarin ADP tarim digi istihdam verisi, MBA Mortgage
Basvurulari ve Dig Ticaret verileri takip edilecek. ADP tarim
digi istihdam verisinde Kasim ayi ici piyasa beklentisi 130bin
seviyesindeyken, Ekim ayinda  113bin  seviyesinde
gerceklesmisti. Euro Bodlgesinde ise Ekim ayi perakende
satiglari verisi yakindan takip ediliyor olacak.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 36,2044 w -011% & 230% & 682% A& 898%
Nasdaq 14,1855 W -084% W -046% & 491% A 3538%
S&P 500 Vadeli* 45663 W -022% W -0.04% & 468% & 17.94%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 16,4048 & 004% A 234% A 685% & 1658%
FTSE 100 75130 ¥ -022% & 033% & 077% & 0.00%
MSCI Europe 19258 W -024% & 013% & 492% & 9.86%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 299%.2 W -08% W -147% W -18T% W -252%
Kospi 25014 W -054% & 019% & 3.06% A& 11.85%
Hong Kong* 16,3642 W -169% W -864% W -65% W -17.11%
S&P BSE Sensex - Hindistan 69,3101 & 072% & 506% & 691% & 1337%
IDX Composite - Endonezya 70651 W -040% & 079% & 332% & 0 2.99%

TAIEX - Tayvan 17,3029 ¥ -068% & 009% & 372% A& 22.85%
MSCI GOU Asya 5218 ¥ -006% W% -013% & 219% A @ 160%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 8,087.2 & 076% A& 160% & 313% & 47.66%
MOEX - Rusya 31144 W -089% W -321% W -387% & 45.05%
WIG - Polonya 76,3431 & 0.03% & 252% & 543% & 3245%
Prag SE - Prag 1,3975 & 051% & 071% & 199% & 15.88%
S&P/BMV IPC - Meksika 54,053.6 & 028% & 211% & 584% & 9.16%

Merval - Arjantin 8453843 W -285% W -382% & 3548% & 324.05%
Tel Aviv 35 - israil 1,7899 W -007% W -041% & 501% W -0.39%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,1914 W -025% & 102% & 323% & 6.80%

FTSE/JSE All - Endonezya 759411 &  0.31% & 030% & 514% A 3.18%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Kiresel piyasalarda gorilen negatif seyir paralelinde gline saticili baglangi¢c yapmasini
bekliyoruz

Diin piyasalarda neler oldu? BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai

BIST 100 endeksi giine %0,38 artisla 8.056,72 puandan baslayan
BIST 100 endeksi, enflasyon verisinin takip edildigi glinde agilisin Kapanig 8,087.2 8,862.3 12,9428
ardindan goézlenen hafif saticili seyrin ardindan gelen alimlarla
glnd %0,76 deger kazanciyla 8.087,24 seviyesinden tamamladi.
Endeksin gin icindeki en diglk degeri 7.962,26, en ylksek degeri Haftalik Deg. v -025% & 343% & 002%
ise 8.087,24 oldu.Bankacilik endeksi guini %2,75 artisla 8.862,33,

Giinliik Deg. & 0.76% & 275% A 0.46%

. . L T Yillik Deg. A 46.80%  AT6.27% A 4536%

sanayi endeksi ise gunli %0,46 artisla 12.942,84 seviyesinde
tamamladi. GuUnlik iglem hacmi ise 88,1 milyar TL seviyesinde Hacim (milyar TL) 88.1 14.9 47.4
gerceklesti Giinliik Deg. A 814%  W-664% W -3.24%
Bugiin ne bekliyoruz? 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 114.9 17.2 61.3
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -2335%  W-13.37% W -22.69%

Sabahin ilk saatlerinde Asya piyasalarindaki veri akigina bagl

olarak kiiresel piyasalardaki negatif seyrin BIST 100 endeksi *Haftaltk degisim, Gnceki haftanin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem
. . . giiniine gére degisimi ifade eder.

Uzerinde baski olusturmasini bekliyoruz.

Bugtin yurtigcinde veri giindemi sakin seyredecek.

Gel k aiind d | 5 Tirkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar
elecek gunaemade neier var:

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
Yurt i¢cinde yarin veri gindemi sakin seyredecek. Haftanin geri Yurt $TL 28.8962 28.9020 a 0.02%
icinde yarin veri gindemi sakin seyredecek. Haftanin geri s 10830 10842 A 0.11%
kalaninda ise Persembe glnu Hazine Nakit Dengesi piyasalardan
tarafinda takip ediliyor olacak. Hatirlanacagi lizere Hazine Nakit S 14662 147.08 A 031%
Dengesi Ekim ayinda 82,3 milyar TL agik vermisti. Altin 2,049.7 2,033.1 v -0.81%

*Tiirkiye Aciligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 04/12/23 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 194.2 @® 03% @ 036% @ -207% @ -56.0%
Tiirkiye 5 Yillik 3311 @ 052% @ 052% @ -104% @ -34.6%

Tiirkiye 10 Yillik 437 @ 082% @ 082% @ 58% @ -13.0%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Kiresel tarafta veri akisinin zayif oldugu glinde tahvil
piyasalarinda hafif saticili seyir izlenirken, ABD 10 yillik tahvil Net Degisim
faizi 7 bp artisla %4,27, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 bp Olkeler Son ik Maftahk  Ybb
azaligla %2,35, seviyesinden islem gorda. Getiri (%)
Tiirkiye 797 002 -002 -0.95
Tarkiye'nin CDS risk primi ve eurobond faiz getirisi yatay seyir ABD 427 007 004 039
izledi. 5 yillik CDS risk primi 335 bp’dan iglem gorirken, Eyldl Ingiltere 419 005 004 052
2033 vadeli 10 yilik Eurobond faiz getirisi  %7,97 Amarnya e e o
seviyesinden iglem gorda. ispanya 3:35 -o:o4 _0:04 _0:27
italya 410 000 000  -0.60
Déviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar’'ina kargi deger
kaybederken, Euro/Dolar paritesi 1,0845’e geriledi. Dolar
Endeksi 103.446’ya yukselirken, Dolar / TL kuru ise 28,89
seviyesinden islem gordi.
o Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 40.00
Yurt ici tarafta, TUIK tarafindan agiklanan Kasim ayi enflasyon Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 38.50 /41.50
verisi takip edillirken, ayhk %3,28 ,yillik %61,98 ile beklentilere IEQ:FAQW- Ort. Fon. jfl)-zz
altinda aciklandi. TL tahvil piyasaslarinda alicili seyir — :
izlenirken, Ekim 2025 vadeli 2 yillik tahvil faizi 138 bp azalisla TCMB Toplant Tarini 21 Aralik 2023
%38,49’a gerilerken, 10 yillik tahvil faizi ise 90 bp azaligla
%24,61 seviyesinden ginl tamamladi. BIST Kesin Alim Satim )
Pazarinda islem hacmi 3,3 milyar TL'ye geriledi.
Degisim (%)
Hazine, diin Ekim 2025 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden rir Lras S"Z’;';'gat G(‘)"(‘)'(;"‘ “gf;j."k 52?6
|hraC|nda %40,51 ortalame_l_ y|I_I|k blle_glk faiz ile 14 _mllyar 634 G AfrikaRandi 1879 077 076 1045
milyon TL borglandi. Bugin ise Ekim 2027 vadeli TLREF'e Rus Rublesi 91.08  -015 -015 23.92
Endeksli tahvilin yeniden ihraci ve Ekim 2033 vadeli Sabit Meksika Pesosu ~ 17.28 046 046  -11.35
Kuponlu tahvilin yeniden ihracini gergeklestirecek. Kore Wonu 1307 087 087 381
Hindistan Rupee  83.40 0.25 0.26 0.84
TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul kiymet verilerine EndonezyaRupia 15492 051 051  -0.22
gore OSBA stoku 24 Kasim ile biten haftada bir dnceki haftaya Macar Forinti 34948 041 035 632
Brezilya Reali 4.90 044 046  -1.24

gére 4,5 milyar TL artarak 279,9 milyar TL'ye yikseldi. ilgili
haftada OSBA stokunu en ¢ok artiran grup 3,5 milyar TL ile
yatirim fonlari olurken, en ¢ok azaltan grup 152 milyon TL ile
diger finansal aracilar oldu.

Ozel Sektor Borlanma Araglart Yatirimer Grubu Dagiimi (milyon TL)
411208 17.41208] Fark | 3012202

TOPLAM 219,973 25400 4574 216,112
Yatirm Fonlan 113,636 110,09 3,542 84,512
Bankalar 63,087 62,712 315 38,294
Emeklilik Fonlan 3,19 32,847 345 26,954
Genel Yonetim 20,565 20,565 |- 0 18,446
Hanehalki 18,842 18963 121 16,955
Sigorta Sirketleri 13412 13,002 410 14,003

Finansal Olmayan Kuruluglar 9,45 9,202 254 9,734
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 1,905 1,825 81 2,741

Yurt Digi Yerlesikler 1,616 1,707 |- 2 1,620
Merkez Bankasi 1,187 1,187 |- 0 1,187
Diger Finansal Aracilar 2,328 2480 - 152 1,008

Finansal Yardimcilar 750 7% |- 7 660
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Yurt ici Haberler

Hazine ve Maliye Bakanhgi Aralik ayi i¢ borglanma
programina 2 yil vadeli tahvil ile basladi. ihalede satig
7,28 milyar TL olurken, bilesik faiz ise yiuzde 40,51
olarak kaydedildi. Hazine ve Maliye Bakanhgi iki yil
vadeli, alt ayda bir ylizde 6,30 kupon 6demeli devlet
tahvilinin ihalesi 6ncesinde 7,35 milyar TL borg¢landi.
ihale dncesi piyasa yapicilardan 12,8 milyar TL teklif
gelirken, 7 milyar TL satis gergeklestirildi. Bu tahvilde
ihale dncesi kamuya 350 milyon TL satis yapildi.

Merkezi Kayit Kurulugsu (MKK) nezdinde, pay senedi
yatirimci sayisi kasim ayinda 4 ayhk yikselisin
ardindan ilk kez geriledi. MKK'nin agikladigi yatirmci
ve hesap sayilarina goére, pay senedi yatirirmci sayisi
kasim ayinda bir 6nceki aya gore 349 bin 862 duslsle 8
milyon 205 bin 982 oldu. Bdylece Haziran ayinda
yasanan distsun ardindan ilk kez gerileme gordlda.
Haziran ayinda yatirimci sayisinda bir énceki aya gore
117 bin 690 dusus yasanmisti.

TOGG'un birikimli satiglari Kasim ayinda Tesla'yl geride
birakti. Otomotiv Distribiitérleri ve Mobilite Dernegi
(ODMD) verilerine gore, Kasim ayinda Togg'un aylik
teslimati 4 bin 401 olarak kaydedildi. Ayni dénemde
Tesla'nin aylik teslimati 900 oldu. 2023 satiglarina
bakildiginda ise Togg'un teslimatlari 13 bin 572 olurken,
Tesla satiglar ise 11 bin 600 olarak kaydedildi.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine
goOre, Eylul ayinda o6nceki aya kiyasla finansal kesim
disindaki firmalarin DOviz varliklari 1 milyar 642 milyon
dolar ve yukumlultkleri 2 milyar 198 milyon dolar azaldi.
Bu kapsamda net doviz pozisyon agigr 556 milyon dolar
azalarak 75 milyar 7 milyon dolara indi. Varlk dagilimi
incelendiginde, bir dnceki aya goére yurt i¢i bankalardaki
yurt disina dogrudan sermaye yatirimlari ve menkul
kiymetler sirasiyla, 616 milyon dolar ve 19 milyon dolar
artarken, mevduat ve ihracat alacaklari sirasiyla 1 milyar
926 milyon dolar ve 351 milyon dolar azaldu.

Yurt Dis1 Haberler

Cin Disisleri Bakani Wang Yi, gerceklestirecekleri
zirvede Avrupa Birligi ile iligkileri gelistirmeyi umduklarini
soyledi. Pekin'de  AB'nin  Cin'deki  diplomatik
temsilcileriyle bir araya gelen Wang, iki tarafin ikili
iliskileri stratejik bir perspektiften gérmesi gerektigini
soyledi ve Cin'in Avrupa'ya yonelik politikasinin istikrarli
oldugunu so6zlerine ekledi. Basinda yer alan habere gore
Wang, Cin ve AB uluslararasi ve bolgesel meselelerde
tamamen ayni bakis agisina sahip olmadigini ve sadece
iletisim ve koordinasyona bagl kalarak diinya barisi ve
istikrarinin  korunmasi ve kuresel zorluklarin ele
alinmasinda yapici bir rol oynayabileceklerini ifade etti.
Aciklamalar, Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile Avrupa
Konseyi Baskani Charles Michel ve Avrupa Komisyonu
Baskani Ursula von der Leyen arasinda persembe ginu
yapiimasi beklenen zirve éncesinde geldi.

Ukrayna Basbakan Yardimcisi Oleksander
Kubrakov, alternatif Karadeniz koridoru Uzerinden
simdiye kadar yaklasik 5 milyon ton tarim Grlind ihrag
ettiklerini  bildirdi. Kubrakov, Rusya'’nin BM desteKli
Karadeniz tahil girisiminden ayrilmasinin ardindan
Agustos ayinda koridorun kurulmasindan bu yana
toplam 200 geminin Karadeniz limanlarindan her tiirden
7 milyon ton yuk tasidiklarini sdyledi. Su anda 31
geminin daha yiklendigini belirten Kubrakov, bu
gemilerin taslyacaklari yUkdn tiri hakkinda ayrint
vermedi.

® Halk¥atirimMenkulDeger
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China Evergrande Group, Hong Kong'ta ilgili
mahkemenin dinyanin en bor¢lu emlak gelistiricisinin
tasfiye edilip edilmeyecegine iliskin karari bir kez daha
ertelemesinin ardindan alacaklilarla yeniden
yapilandirma anlagsmasi yapmak icin nefes aldi.
Mahkemeden yapilan acgiklamada, davanin 29 Ocak'a
ertelendigi belirtildi. Beklenmedik erteleme, ilk dilekge
sahibinin Pazartesi gini derhal tasfiye igin baski
yapmamasi Uzerine geldi ve bir yildan uzun suredir
devam eden davadaki son degisiklik oldu. Sirketin,
Ulkenin  gelmis gegmis en blylk yeniden
yapilandirmalarindan biri olacak bu sire¢ icin offshore
tahvil sahipleriyle anlasmaya varmasi igin sekiz haftasi
bulunuyor. Evergrande'nin avukati Pazartesi gunu
yaptigi aciklamada 26 Kasim'da vyeni bir teklif
gonderildigini ve firmanin alacakhlardan daha fazla
destek ve geri bildirim almayr umdugu igin bir erteleme
daha talep ettigini soyledi.

Spotify'in CEO’su Daniel EK, sirketin internet sitesinde
yayimlanan bir paylasimda, calisanlarin yaklasik yizde
17’si ile yollarini ayiracaklarini acikladi. Yapilan
acgiklamada, isten ¢ikarilacak calisanlarin 5 aylik kidem
tazminati alacagi bilgisine yer verildi. Sirketin elde ettigi
geliri nasil kullanacagi konusunda daha stratejik
adimlar atacagini belirten Ek, Spotify'in daha yalin bir
yaplya odaklanacagdini soyledi. Bloomberg tarafindan
derlenen verilere goére, Spotify'in 31 Aralik 2022
itibariyla 8 bin 359 ¢alisani bulunuyor.
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan ve Turkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanlhgi Savunma Sanayii Bagkanhgi arasinda
insansiz Hava Araglarinda (IHA) kullanilmak (zere Elektronik Harp Sistemleri'nin geligtirimesi, tretimi ve
entegrasyonu kapsaminda 556.743.098,81 TL ve 30.262.532,56 ABD Dolari tutarinda bir sdézlesme imzalandi. S6z
konusu sdzlesme kapsaminda teslimatlar 2025-2029 vyillari arasinda gergeklestirilecektir. Toplamda 49,5 mn dolar ile
Aselsan’in son dort ceyreklik kiimulatif cirosunun %2,19’una denk buyiklige sahip olan siparis ile beraber sirketin yilin
son g¢eyreginde 61,89 mn dolar yeni siparis aldigini hesapliyoruz. Sirketin operasyonel karlihginin gig¢lenmesinde
destekleyici olacak s6z konusu gelismeyi hisse performansi acisindan olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu ASELS F/K 14,1
Cari Fiyat (TL) 49,10 FD/FAVOK 19,1
52H En Yiiksek (TL) 49,86 FD/Satiglar 4.8
52H En Disuk (TL) 19,35 PD/DD 4,6
Piyasa Degeri (mn TL) 223.896,0
Piyasa Degeri (mn USD) 7.759,3 S1H -0,4%
Halka Agiklik Orani (%) 26% S1A 8,3%
Endeks Pay! (BIST100) 2,7% S3A 28,2%
Temettl Verimi 0,2% S1Y 46,2%
3A Hacim (mn TL) 3.041,3 YB 11,5%

Aksa Enerji (AKSEN, Notr): Sirket, pay geri alim islemleri kapsaminda; 4.12.2023 tarihinde pay basina 33,82 TL
(agirhkl ortalama 33,82 TL) fiyat araligindan toplam 5.000 adet AKSEN paylarini geri aldi. 04.12.2023 tarihi itibariyla
geri alinan paylarin toplami 340.784 adet olup, bu paylarin sermayeye orani %0,03'd0r.

Hisse Kodu AKSEN F/K 10,0
Cari Fiyat (TL) 34,40 FD/FAVOK 8,3
52H En Yiksek (TL) 50,27 FD/Satislar 1,6
52H En Dusuk (TL) 25,84 PD/DD 1,8
Piyasa Degeri (mn TL) 42.186,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.462,0 S1H -2,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 21% S1A -9,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -11,7%
Temettl Verimi 2,1% S1Y -92,2%
3A Hacim (mn TL) 350,4 YB -71,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Karsan (KARSN, Pozitif): Sirket, Consip S.P.A (italya Merkezi Satinalma Ofisi) ile imzalanan sézlesme kapsaminda,
toplamda 104 araclik yaklasik 44.2 Milyon EUR bedelli (KDV harig) siparis aldi. S6z konusu siparigler kapsaminda
teslimatlarin 2024 ve 2025 yillari icerisinde tamamlanmasi planlanmaktadir.

Hisse Kodu KARSN F/K 75,1
Cari Fiyat (TL) 9,63 FD/FAVOK 12,1
52H En Yiksek (TL) 14,22 FD/Satiglar 2,4
52H En Dusuk (TL) 7,10 PD/DD 3,7
Piyasa Degeri (mn TL) 8.667,0
Piyasa Degeri (mn USD) 300,4 S1H 0,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 39% S1A -6,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -21,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -87,7%
3A Hacim (mn TL) 364,9 YB -69,7%

Vakif GYO (VKGYO, Pozitif): Sirket miilkiyetinde bulunan istanbul ili, Sancaktepe ilgesi, Samandira Mahallesi, 6770
ada, 2 parselde kayith arsa izerinde gelistirilen "Sancaktepe Karma Projesi" igin gergeklestirilen Ana Yiklenici ihalesi
sonucunda, 1.715.000.000 TL ile en uygun teklifi veren Cevahir Yapi Sanayi Turizm ve Ticaret AS ile 04 Aralik 2023
tarihinde s6zlesme imzalandi.

Hisse Kodu VKGYO F/K 2,7
Cari Fiyat (TL) 2,04 FD/FAVOK 14,0
52H En Yuksek (TL) 2,97 FD/Satiglar 10,8
52H En Disuk (TL) 1,06 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 6.018,0
Piyasa Degeri (mn USD) 208,6 S1iH -2,1%
Halka Agiklik Orani (%) 29% S1A -6,4%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0% S3A -1,2%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -61,1%
3A Hacim (mn TL) 1858 YB -74,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

8.0 Son 3 Ay Son1 Yil
7.5 Kapanig 6.21x

7.0 Minimum 5.91x 4.17x
65 Maksimum 7.54x 7.63x
,\ Ortalama 6.72x 5.91x
Minimuma Uzaklik 0.30x 2.04x
Maksimuma Uzaklik -1.33x -1.42x

Performans -15.2% 11.8%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

§ 83333 g3 g gy carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
9555883588568 88 S 4dq carpan seviyesine %4.8 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.8 23.5 Kapanis 1.34x
1.6 Minimum 1.10x 0.57x
14 19.1 Maksimum 1.40x 1.61x
1.2 Ortalama 1.22x 0.99x
1 108 Minimuma Uzaklik 0.23x 0.77x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.06x -0.27x
0.6 Performans 15.1% -0.3%
0.4 10.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
NN - carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
S S S S 3 3 T 3 3 g5 S g g SS9 .
- % & © © © & © © 6 5 5 & & oS = o « garpan seviyesine %26 yakiniz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)
21.5

20.5

195 1 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 14.27x

12? Minimum 14.07x 8.19x
155 v \ Maksimum 18.47x 20.27x
14.5 Ortalama 16.13x 13.07x
13.5

125 Minimuma Uzaklik 0.20x 6.09x
11.5 m / Maksimuma Uzaklik -4.20x -6.00x
10. /A

g_i Vw\’ P o Performans -18.7% 36.9%
8.5

75

6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o [ag] [ag] [ag] [ag] [a2] [a2] o o o [ag] [ag] [ag] [ag] [ag] [22]
2 & d o & o 8 8 o d d o d o o o o o ivesine %13: son bir villik ortal
S S8 J S o & W wn O N & & @ S 4 ¢arpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
— — o o o o o o o o o o o o o — — —

. i o
/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %8.4 yak’mz'

-
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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BIST100 - MSCI GOU
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XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

o~ o~ (a2} o (a2} o [a2] o o (a2} o (a2} o (a2} o o (2]
o~ o o~ o o~ o~ o o~ o o~ o o~ o o~ o~ o o~
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o~ o~ — o o o < n [Ta) o ~ ~ [ [e2) [e)) o —
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e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
o~ o~ o [ag] o (a2} o o (a2} o o (a2} o o (2] o o (2]
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XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 4.58
Minimum 0.6 -20.1
Maksimum 214 214
Ortalama 10.5 0.4
Minimuma Uzaklk 4.0 24.7
Maksimuma Uzaklik -16.8 -16.8
Performans 0.1% 0.3%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 6 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 4.2 puan yakiniz.

~MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 0.0

Minimum 14.1 -16.7
Maksimum 453 453
Ortalama 29.4 8.9
Minimuma Uzaklk -14.1 16.7
Maksimuma Uzaklik -45.3 -45.3
Performans 2.8% 0.9%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 29.4 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 8.9 puan yakiniz.

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 0.0

Minimum 4.1 -23.6
Maksimum 21.6 21.6
Ortalama 11.9 -1.2
Minimuma Uzakhk -4.1 236
Maksimuma Uzaklk -21.6 -21.6
Performans -3.4% -5.2%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 1.2 puan uzagiz.
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
4 Aralik 10:00 Tiirkiye TUFE (Aylik) Kasim 3,50% 3,43%
4 Aralik 10:00 Tiirkiye TUFE (Villik) Kasim 62,32% 61,36%
4 Aralik 11:45 Euro Bélgesi AMB Uyesi Guindos'un Konusmasi - - -
4 Aralik 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatinmci Gliveni Aralik -14,5 -18,6
4 Aralik 17:00 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi - - -
4 Aralik 18:00 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Final) Ekim - -5,4%
4 Aralik 18:00 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Final) - 0,0%
4 Aralik 18:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik) Ekim -2,6% 2,8%
5 Aralik 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Kasim 3,0% 3,3%
5 Aralik 02:30 Japonya Tokyo Gida Digi Gekirdek TUFE (Yillik) Kasim 2,4% 2,7%
5 Aralik 02:30 Japonya Tokyo Gida ve Enerji Disi Cekirdek TUFE (Yillik) Kasim 3,7% 3,8%
5 Aralik 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Kasim - 51,7
5Aralik 04:45 Gin Caixin Hizmet PMI Kasim 50,7 50,4
5 Aralik 12:00 Euro Bolgesi AMB 1Yillik Enflasyon Beklentileri Kasim - 4,0%
5Aralik 12:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentileri Kasim 2,4% 2,5%
5Aralik 12:00 Euro Bélgesi HCOB Hizmet PMI (Final) Kasim 48,2 48,2
5 Aralik 13:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Ekim 0,2% 0,5%
5Aralik 13:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Ekim -9,4% -12,4%
5 Aralik 17:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Kasim - 50,8
5Aralik 18:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Kasim 52,5 51,8
5 Aralik 18:00 ABD ISM istihdam Kasim - 50,2
5Aralik 18:00 ABD ISM Yeni Siparigler Kasim - 55,5
5 Aralik 18:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Kasim - 58,6
5 Aralik 18:00 ABD JOLTS Aglk Is Pozisyonlari Ekim 9400k 9553k
6 Aralik 13:00 Euro Bélgesi Perakende Satislar (Aylik) Ekim 0,2% -0,3%
6 Aralik 13:00 Euro Bélgesi Perakende Satiglar (Yillik) Ekim -1,1% -2,9%
6 Aralik 15:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 01.Ara - 0,3%
6 Aralik 16:15 ABD ADP Tarim Digi istihdam Kasim 120k 113k
6 Aralik 16:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ekim -63 -61,5
7 Aralik 06:00 Gin ihracat (Yillik) Kasim -1,50% -6,4%
7 Aralik 06:00 Gin ithalat (Yillik) Kasim 4,0% 3,0%
7 Aralik 06:00 Gin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Kasim 48,65 56,53
7 Aralik 08:00 Japonya Oncii Endeks (Oncil) Ekim 108,2 108,9
7 Aralik 13:00 Euro Bolgesi GSYiH (Geyreklik) (Final) 3. Geyrek -0,1% -0,1%
7 Aralik 13:00 Euro Bélgesi GSYIH (Yillik) (Final) 3. Geyrek 0,1% 0,1%
7 Aralik 16:30 ABD Haftallk igsizlik Maagi Bagvurulari 02.Ara 222k 218k
7 Aralik 16:30 ABD Devam Eden issizlik Basvurulari 25.Kas 1910k 1927k
7 Aralik 17:30 Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Kasim - -82,247
7 Aralik 18:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Elderson'un Konusmasi - - -
8 Aralik 02:30 Japonya Hane Halki Harcamalar (Yillik) Ekim - -2,8%
8 Aralik 02:30 Japonya Hane Halki Harcamalari (Aylik) Ekim - 0,3%
8 Aralik 02:50 Japonya GSYiH Deflatdrii (Yillik) (Final) 3. Geyrek 5,1% 5,1%
8 Aralik 02:50 Japonya Yilliklandinlmis GSYiH (Ceyreklik, Final) 3. Geyrek -1,90% -2,1%
8 Aralik 02:50 Japonya Cari Denge (Milyar Yuan) Kasim - 1785,2
8 Aralik 16:30 ABD Tarim Digt istihdam Kasim 200k 150k
8 Aralik 16:30 ABD issizlik Orani Kasim 3,9% 3,9%
8 Aralik 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Kasim 0,3% 0,2%
8 Aralik 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Kasim 4,0% 4,1%
8 Aralik 18:00 ABD Michigan Tiiketici Hissiyati (Oncii) Aralik 61,6 61,3
8 Aralik 18:00 ABD Michigan Mevcut Kosullar (Oncii) Aralik - 68,3
8 Aralik 18:00 ABD Michigan Tiiketici Beklentileri (Oncil) Aralik - 56,8
8 Aralik 18:00 ABD Michigan 1Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Aralik - 4,5%
8 Aralik 18:00 ABD Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Aralik - 3,2%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



AKLIN YOLU
- ~ AOS

A0S, Google Play ve App Store'da!

®O
Ge¢ kalmadan akilli telefonunuza yiikleyin.

Sonug veren yatirim kararlarinin

puf noktasi, finans piyasalarini

dogru yorumlamaktir.

" Kisisel finansal asistaniniz
| AQOS'le tanisin,
akil odakl 6neriler sayesinde

aaaaa

M HALKYATIRIM

4

AOS .. | HALKYATIRIM



Halk Yatinm Arastirma
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Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Yasin SARIHAN

idil Su KESKEN SONMEZ

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
_Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
Icecek

Uzman
Piyasalar ve Strateji

B HALKYATIRIM

K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



